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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL FINANTELOR

ORDIN
privind prospectele operatiunilor de preschimbare
a titlurilor de stat aferente lunii februarie 2026

in temeiul:

— art. 10 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 34/2009 privind organizarea
si functionarea Ministerului Finantelor, cu modificarile si completarile ulterioare;

— art. 6 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 212/2020 privind
stabilirea unor masuri la nivelul administratiei publice centrale si pentru modificarea
si completarea unor acte normative, aprobatd cu modificari prin Legea
nr. 109/2021, cu completarile ulterioare;

— Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 109/2008, cu modificarile si
completarile ulterioare, si al Normelor metodologice de aplicare a prevederilor
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobate
prin Hotararea Guvernului nr. 1.470/2007, cu modificarile si completarile ulterioare;

— Regulamentului-cadru privind operatiunile de piata cu titluri de stat pe
piata interna, aprobat prin Ordinul ministrului finantelor nr. 318/2022, cu modificarile
ulterioare, al Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 8/2022 privind
operatiunile de administrare a datoriei publice guvernamentale efectuate de catre
Ministerul Finantelor pe piata titlurilor de stat administrata de Banca Nationala a
Romaniei, cu modificarile si completarile ulterioare, al Normei Bancii Nationale a
Romaniei nr. 1/2022 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
nr. 8/2022 privind operatiunile de administrare a datoriei publice guvernamentale
efectuate de catre Ministerul Finantelor pe piata titlurilor de stat administrata de
Banca Nationalda a Romaniei, cu modificarile si completarile ulterioare, al
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 10/2024 privind piata secundara
a titlurilor de stat administratéa de Banca Nationald a Romaniei, si al Conventiei
nr. 184.575/13/2005, incheiata intre Ministerul Finantelor si Banca Nationala a
Romaniei,

ministrul finantelor emite urméatorul ordin:

Art. 1. — In vederea administrarii riscurilor asociate datoriei publice
guvernamentale, se aproba prospectul operatiunilor de preschimbare a titlurilor de
stat in luna februarie 2026 in valoare nominala totala de 800 milioane lei, prevazut
in anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Directia generald de management al datoriei publice si fluxurilor de
trezorerie va duce la indeplinire prevederile prezentului ordin.

Art. 3. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

p. Ministrul finantelor,
Florin-Alexandru Zaharia,
secretar de stat

Bucuresti, 13 februarie 2026.
Nr. 153.
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ANEXA
PROSPECTUL
operatiunilor de preschimbare a titlurilor de stat
Art. 1. — In vederea administrarii riscurilor asociate datoriei publice guvernamentale in luna februarie 2026, Ministerul

Finantelor organizeaza operatiuni de preschimbare a titlurilor de stat, dupa cum urmeaza:
a) elementele de identificare a seriilor de titluri de stat in circulatie oferite spre preschimbare (etapa de rascumparare):

t?t-:plul. Seria emisiunii Data licitatiei Data d i licitatied Dat dentei Valqazjela.gonlljnalé Rata cuponului Dobéanda acumulata
! ului (codul ISIN) ata licitatiei ata decontdrii licitatiei ata scadentei individuala (%) (iifily)
e stat (lei)
0S ROHRVN7NLNO2 | 18 februarie 2026 | 20 februarie 2026 22 aprilie 2026 5.000 4,85 201,97
0S ROGSHSTVFMX2 | 18 februarie 2026 | 20 februarie 2026 24 iunie 2026 5.000 3,25 107,29
0Ss ROXNS80ONSUB3 | 25 februarie 2026 | 27 februarie 2026 27 iulie 2026 5.000 7,20 212,05
0S RON7NMKOKQG2 | 25 februarie 2026 | 27 februarie 2026 | 28 octombrie 2026 5.000 7,20 120,33
b) elementele seriei de titluri de stat redeschise:
Tipul Seria emisiunii Valoarea nominald Valoarea Dobéanda Rata cuponului
titlului (codul ISIN) Data licitatiei Data decontarii licitatiei Data scadentei individuala totald indicativa acumulatd (O/p)
de stat (lei) (mil. lei) (leittitlu) °
0S RO1JS63DR5A5 | 18 februarie 2026 | 20 februarie 2026 | 28 aprilie 2031 5.000 400 300,04 7,35
0S RODFIUK7ZV55 | 25 februarie 2026 | 27 februarie 2026 | 25 aprilie 2035 5.000 400 284,79 6,75

Art. 2. — Metoda de adjudecare este licitatia, care va avea
loc la data mentionata n tabelul de mai sus, iar adjudecarea se
va face dupa metoda cu pret multiplu. Cotatia de pret va fi
exprimata sub forma procentuala, cu patru zecimale.

Art. 3. — Costul brut total aferent titlurilor nou-emise/redeschise
solicitate de catre fiecare participant sau client al acestuia la licitatia
de preschimbare trebuie sa fie mai mare sau egal cu costul brut
total al titlurilor de stat oferite spre preschimbare de respectivul
participant sau client, diferenta in lei urméand a fi platita catre
Ministerul Finantelor la data decontarii operatiunii. Diferenta in lei
dintre costul brut total al titlurilor nou-emise/redeschise solicitate si
costul brut total al titlurilor oferite spre preschimbare nu trebuie sa
depaseasca costul brut individual al unui titlu de stat
nou-emis/redeschis, calculat la pretul cel mai mare specificat in
oferta respectivului participant sau client.

Art. 4. — Participantii la operatiunile de preschimbare a titlurilor de
stat sunt dealerii primari care prezinta oferta in cont propriu si in
contul clientilor lor, detinatori legali de titluri de stat din seriile anuntate
pentru etapa de rascumparare a operatiunii de preschimbare.

Art. 5. — Tn cadrul licitatiilor de preschimbare:

1. Ofertele de preschlmbare sunt competitive si necompetitive.

2. In cadrul ofertei competitive de preschlmbare de titluri de
stat se vor indica elementele cuprinse in anexa nr. 8.1 la Norma
Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2022 pentru aplicarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 8/2022 privind
operatiunile de administrare a datoriei publice guvernamentale
efectuate de catre Ministerul Finantelor pe piata titlurilor de stat
administrata de Banca Nationald a Roméaniei, cu modificérile si
completarile ulterioare.

3. Numarul cotatiilor de pret nu este restrictionat.

4. Ofertele de preschimbare necompetitive pot fi depuse de
persoane fizice si juridice, cu exceptia institutiilor de credit, asa
cum sunt acestea definite in Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului,
aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, n calitate de clienti ai
dealerilor primari.

5. In cadrul ofertei de preschimbare necompetitive se vor
indica elementele cuprinse in anexa nr. 8.2 la Norma Bancii
Nationale a Romaniei nr. 1/2022, cu modificarile si completarile
ulterioare. Se admit oferte de preschimbare necompetitive intr-o
pondere de 25% din totalul valorii indicative anuntate pentru
fiecare operatiune de preschimbare de titluri de stat. Oferta

necompetitiva depusa de dealerul primar in contul unui singur
client nu va putea depasi valoarea calculata prin aplicarea
ponderii anterior mentionate. Executarea acestora se va efectua
la nivelul pretului mediu ponderat al ofertelor competitive pentru
titlurile nou-emise/redeschise rezultat in procesul de licitatie.

6. Fiecare transa a ofertei de preschimbare competitive sau
necompetitive va avea o valoare minima egald cu valoarea
nominala unitara aferenta instrumentelor oferite spre preschimbare
(etapa de rascumparare).

Art. 6. — Ministerul Finantelor anunta pretul net cu 4 zecimale
aferent titlurilor oferite spre preschimbare (etapa de rascumparare),
pana la ora de incepere a primirii ofertelor, prin publicarea pe
website-ul Ministerului Finantelor si/sau pe platformele electronice
de stiri financiare.

Art. 7. — (1) Ofertele de preschimbare a titlurilor de stat se
transmit la Banca Nationald a Roméniei, ce actioneaza in
calitate de administrator al pietei primare si secundare a titlurilor
de stat si al sistemului de Tnregistrare/depozitare, in ziua licitatiei
in intervalul orar 10:00-12:00.

(2) Sedinta de licitatie incepe dupa incheierea orarului de
transmitere a ofertelor de’ participare la licitatie specificat la alin. (1).

Art. 8. — In functie de necesitétile de finantare si/sau de
nivelul randamentului rezultat in urma I|C|tat|e| Ministerul
Finantelor isi rezerva dreptul ca suma aferenta operatiunilor de
preschimbare sa fie majorata, micsorata sau anulata.

Art. 9. — Rezultatele operatiunii de preschimbare a titlurilor de
stat se vor stabili in ziua desfasurarii licitatiei, de catre Comisia
de licitatie constituitad n acest scop, si vor fi date publicitatii.

Art. 10. — Evenimentele de plata aferente operatiunii de
preschimbare a titlurilor de stat se gestioneaza in conformitate cu
Regulile Sistemului de depozitare si decontare a instrumentelor
financiare — SaFIR.

Art. 11. — Daca data la care trebuie efectuata una dintre
decontarile aferente titlurilor de stat este o zi de sarbatoare sau
0 zi nelucratoare, plata se va face in urmatoarea zi lucratoare,
fara obligarea la dobanzi moratorii. Titlurile de stat care se
regasesc in aceasta situatie raman in proprietatea detinatorului
inregistrat si nu pot fi tranzactionate.

Art. 12. — Regimul fiscal al titlurilor de stat prevazute la art. 1
este reglementat de legislatia in vigoare.

Art. 13. — Sumele incasate de Ministerul Finantelor ca
urmare a operatiunilor de preschimbare se utilizeaza pentru
finantarea deficitului bugetar si refinantarea datoriei publice.



