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ACTE ALE ORGANELOR DE SPECIALITATE
ALE ADMINISTRATIEI PUBLICE CENTRALE

MINISTERUL SANATATII

ORDIN
privind modificarea anexei la Ordinul ministrului
sanatatii publice nr. 1.597/2006 pentru numirea membrilor
comisiilor de avizare a donarii de la donatorul viu

Vazand Referatul de aprobare nr. DGAMSP 2.263R din 23.12.2025 al
Directiei generale asistenta medicala si sanatate publica din cadrul Ministerului
Sanatatii,

avand in vedere prevederile art. 146 alin. (2) si (3) din Legea nr. 95/2006
privind reforma Tn domeniul sanatatii, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare,

luénd in considerare dispozitiile Ordinului ministrului sanatatii nr. 1.076/2006
pentru aprobarea Regulamentului de organizare si functionare a comisiei de
avizare a donarii de la donatorul viu,

in temeiul prevederilor art. 7 alin. (4) din Hotararea Guvernului nr. 144/2010
privind organizarea si functionarea Ministerului Sanatatii, cu modificarile si
completarile ulterioare,

ministrul sanatatii emite urmatorul ordin:

Art. I. — In anexa la Ordinul ministrului sanatatii publice nr. 1.597/2006
pentru numirea membrilor comisiilor de avizare a donarii de la donatorul viu,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 9 din 8 ianuarie 2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, dupa articolul 42 se introduce un articol,
articolul 43, cu urmatorul cuprins:

LArt. 43. — Comisia de avizare a donarii de la donatorul viu infiintata in cadrul
Societatii Comerciale «<NEWLIFE-BM — S.R.L.» lasi are urmatoarea componenta:

— membri titulari:

a) conf. dr. Nistor lonut;

b) psiholog Herea Elena-Ana;

¢) dr. Mihaila Radu-Catalin;

— membri suplinitori:

a) dr. Volovat Carmen-Crizantema;

b) dr. Cartas Nicoleta;

c) dr. Hristov loana.”

Art. Il. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I.

p. Ministrul sanatatii,
Claudiu Constantin Damian,
secretar de stat

Bucuresti, 23 decembrie 2025.
Nr. 2.263.
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MINISTERUL EDUCATIEI SI CERCETARII

ORDIN
pentru aprobarea programelor scolare asociate disciplinelor
prevazute in Ordinul ministrului educatiei si cercetarii nr. 4.350/2025
privind aprobarea planurilor-cadru pentru invataméantul liceal cu frecventa zi

In conformitate cu prevederile art. 88 alin. (2) si (10) din Legea invatamantului preuniversitar nr. 198/2023, cu modificarile
si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 4 din Hotararea Guvernului nr. 251/2025 privind organizarea si functionarea Centrului
National pentru Curriculum si Evaluare,

avand in vedere Ordinul ministrului educatiei nr. 6.072/2023 privind aprobarea unor masuri tranzitorii aplicabile la nivelul
sistemului national de Tnvatamant preuniversitar si superior, cu modificarile ulterioare,

in baza Ordinului ministrului educatiei nationale nr. 3.593/2014 pentru aprobarea Metodologiei privind elaborarea
si aprobarea curriculumului scolar — planuri-cadru de invatamant si programe scolare, cu modificarile ulterioare,

tindnd cont de Ordinul ministrului educatiei si cercetarii nr. 4.350/2025 privind aprobarea planurilor-cadru pentru
invatamantul liceal cu frecventa zi,

avand in vedere Referatul de aprobare nr. 2.832 din 16.12.2025,

in temeiul art. 13 alin. (3) din Hotararea Guvernului nr. 731/2024 privind organizarea si functionarea Ministerului Educatiei
si Cercetarii, cu modificarile si completarile ulterioare,

ministrul educatiei si cercetarii emite prezentul ordin.

Art. 1. — Se aproba Nota de prezentare generala Art. 5. — Programele scolare asociate fiecarui an de studiu

a programelor scolare asociate disciplinelor prevazute in
Ordinul ministrului educatiei si cercetarii nr. 4.350/2025 privind
aprobarea planurilor-cadru  pentru invatamantul liceal
cu frecventa zi, prevazuta in anexa nr. 1.

Art. 2. — Se aproba Centralizatorul programelor scolare
asociate disciplinelor prevazute in Ordinul ministrului educatiei si
cercetarii nr. 4.350/2025 privind aprobarea planurilor-cadru pentru
invatamantul liceal cu frecventa zi, prevazut in anexa nr. 2.

Art. 3. — Se aproba programele scolare asociate disciplinelor
prevazute Tn Ordinul ministrului educatiei si cercetarii
nr. 4.350/2025 privind aprobarea planurilor-cadru pentru
invatamantul liceal cu frecventa zi, prevazute in anexele nr. 3-89.

Art. 4. — Programele scolare prevazute in anexele nr. 3-89
se aplica progresiv, incepand cu clasa a 1X-a a anului scolar
2026-2027.

sunt valabile pe o perioada de 8 ani, incepand cu anii scolari:
2026-2027 pentru clasa a 1X-a, 2027-2028 pentru clasa a X-a,
2028-2029 pentru clasa a Xl-a, respectiv 2029-2030 pentru
clasa a Xll-a.

Art. 6. — Anexele nr. 1-89*) fac parte integranta din prezentul
ordin.

Art. 7. — Directia generald echitate si performanta
in invatadmantul preuniversitar, Directia generald minoritati
si desegregare, Centrul National pentru Curriculum si Evaluare,
Centrul National de Dezvoltare a Invatdmantului Tehnic
si Profesional, inspectoratele scolare si unitatile de ihvatamant
duc la indeplinire prevederile prezentului ordin.

Art. 8. — Prezentul ordin se publica in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I.

Ministrul educatiei si cercetarii,
Daniel-Ovidiu David

Bucuresti, 19 decembrie 2025.
Nr. 6.930.

*) Anexele nr. 1-89 se publica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, nr. 4 bis, care se poate achizitiona de la Centrul pentru relatii cu publicul din

sos. Panduri nr. 1, bloc P33, parter, sectorul 5, Bucuresti.
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ACTE ALE AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA
pentru aplicarea Ghidului ESMA privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea
restrictiilor temporare in cazul unei situatii semnificative care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plata, in conformitate cu art. 45a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012
al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare
derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR),
a Ghidului ESMA privind aplicarea consecventa a factorilor declansatori
ai utilizarii masurilor de interventie timpurie si a Ghidului ESMA
privind aplicarea circumstantelor in care se considera ca o contraparte centrala
este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate

In temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum si ale art. 14 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobaté cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 18 alin. (8) si art. 22 alin. (6) din Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor
2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1.132, denumit in continuare Regulamentul privind redresarea
si rezolutia contrapartilor centrale sau CCPRRR, si a prevederilor art. 45a alin. (3) din Regulamentul (UE) 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii, denumit in continuare EMIR,

avand in vedere prevederile art. 1 si art. 234 lit. a) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,
cu modificarile si completarile ulterioare, precum si prevederile art. 2 si 5 din Legea nr. 181/2023 privind stabilirea unor masuri de
punere Tn aplicare a Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1.132, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative,

potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de 3 decembrie 2025,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezenta norma.

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita
in continuare A.S.F., aplica Ghidul ESMA privind precizarea
circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare in cazul
unei situatii semnificative care nu presupune neindeplinirea
obligatiilor de plata, in conformitate cu art. 45a din Regulamentul
(UE) 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din
4 julie 2012 privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii (EMIR), prevazut in anexa nr. 1, Ghidul ESMA privind
aplicarea consecventad a factorilor declansatori ai utilizarii
masurilor de interventie timpurie [art. 18 alin. (8) din
Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale], prevazut in anexa nr. 2, si Ghidul ESMA privind
aplicarea circumstantelor in care se considera cé o contraparte
centrala este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila
de a intra in dificultate [art. 22 alin. (6) din Regulamentul privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale], prevazut in anexa
nr. 3.

Art. 2. — Contrapartile centrale, denumite in continuare CCP,
au obligatia de a transmite A.S.F. orice informatii necesare si/sau
orice documente solicitate pentru exercitarea competentelor de
supraveghere si evaluare stabilite prin ghiduriie ESMA
prevazute la art. 1.

Art. 3. — Nerespectarea de catre contrapartile centrale a
prevederilor prezentei norme se sanctioneaza de catre A.S.F. in
conformitate cu prevederile cap. IV din Legea nr. 181/2023
privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE)
nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2.365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
si (UE) 2017/1.132, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative.

Art. 4. — Anexele nr. 1, 2 si 3 fac parte integrantd din
prezenta norma.

Art. 5. — Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, si intra in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Alexandru Petrescu

Bucuresti, 18 decembrie 2025.
Nr. 25.
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ANEXA Nr. 1

GHID
privind precizarea circumstantelor pentru aplicarea restrictiilor temporare in cazul unei situatii semnificative
care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, in conformitate cu art. 45a din EMIR

|. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

Prezentul ghid se aplica autoritatilor competente desemnate
in temeiul art. 22 din EMIR.

Ce se aplica?

Prezentul ghid se aplica in legatura cu art. 45a din EMIR,
care mandateazd ESMA sa elaboreze orientari care sa
precizeze circumstantele Tn care autoritatea competenta poate
solicita CPC-ului s& nu intreprinda niciuna dintre actiunile
restrictionate mentionate la art. 45a alin. (1) din EMIR pentru o
perioada specificata de autoritatea competenta, care nu poate
depasi cinci ani.

Cand se aplica?

Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii
pe site-ul ESMA in limbile oficiale ale Uniunii Europene.

Il. Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR — Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE)
2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1.1321

EMIR — Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii2

Regulamentul delegat (UE) nr. 1562/2013 — Regulamentul
delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele de capital pentru contrapartile centrale3

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 — Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele pentru contrapartile centrale4

Regulamentul ESMA — Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE
a Comisieid

Abrevieri

CE — Comisia Europeana

CPC — contraparte centrala

ESMA — Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete

JO — Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

OTC — extrabursier

STR — Standarde tehnice de reglementare

UE — Uniunea Europeana

Definitii

Daca nu se specifica altfel, termenii utilizati Tn prezentul ghid
au acelasi inteles ca In CCPRRR, EMIR si regulamentele
delegate (UE) nr. 152/2013 si nr. 153/2013.

1J0O L 22,22.1.2021, p. 1-102.
2JOL201,27.7.2012, p.1.
3JOL52,23.2.2013, p. 37.
4JOL52,23.2.2013, p. 41.
5JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

Ill. Scop

1. Prezentul ghid este emis in temeiul art. 16 din
Regulamentul ESMA si al art. 45a alin. (3) din EMIR si se
adreseaza autoritatilor competente. In conformitate cu art. 16
alin. (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile competente trebuie
sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

2. In conformitate cu art. 45a din EMIR, Tn cazul unei situatii
semnificative care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de
plata, astfel cum este definita la art. 2 pct. 9 din CCPRRR,
autoritatea competenta poate solicita CPC-ului sa nu intreprinda
niciuna dintre actiunile restrictionate pentru o perioada
specificatd de autoritatea competenta, care nu poate depasi
cinci ani. Actiunile pe care CPC-ul nu le poate intreprinde sunt:

(a) distribuirea de dividende sau asumarea unui angajament
irevocabil de a distribui dividende, cu exceptia drepturilor la
dividende mentionate in mod specific in CCPRRR ca forma de
compensare;

(b) rascumpararea de actiuni ordinare; si

(c) crearea unei obligatii de a plati o remuneratie variabila,
astfel cum este definita de politica de remunerare a CPC-ului in
conformitate cu art. 26 alin. (5) din EMIR, beneficii discretionare
de tipul pensiilor sau stimulente pentru disponibilizare voluntara
pentru cadrele superioare de conducere, astfel cum sunt definite
la art. 2 pct. 29 din EMIR.

3. Autoritatea competentda nu Tmpiedica CPC-ul sa
intreprinda niciuna dintre actiunile restrictionate, dacd CPC-ul
are obligatia juridica de a intreprinde actiunea respectiva.

4. Ghidul ofera autoritatilor competente indrumari cu privire
la circumstantele in care ar trebui s& ia in considerare
posibilitatea de a solicita CPC-ului sa nu intreprinda anumite
actiuni restrictionate pentru a-si proteja resursele de capital. Prin
urmare, ghidul identifica indicatori si detaliaza circumstantele
care determina analizarea posibilitatii de a solicita CPC-ului sa
nu intreprinda aceste actiuni.

5. Indicatorii prevazuti in prezentul ghid nu obliga autoritatile
competente sa solicite CPC-ului sa nu intreprinda niciuna dintre
actiunile restrictionate si nici nu Tmpiedicd autoritatile
competente sa solicite CPC-ului sa nu ntreprinda niciuna dintre
actiunile restrictionate in cazul in care indicatorii nu sunt
respectati, dar autoritatea competenta a identificat necesitatea
aplicarii unei restrictii.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

6. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA,
autoritatile competente si CPC-urile trebuie sa depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta prezentul ghid.

7. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul ar trebui
sa se conformeze prin includerea sa in cadrele lor juridice si/sau
de supraveghere, dupa caz.

Cerinte de raportare

8. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe
site-ul ESMA 1n toate limbile oficiale ale UE, autoritatile
competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa
informeze ESMA daca: (i) respecta; (i) nu respecta, dar
intentioneaza sa respecte; sau (iii) nu respectd si nu
intentioneaza sa respecte ghidul.
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9. In caz de neconformitate, autorittile competente trebuie,
de asemenea, sa informeze ESMA, in termen de doua luni de
la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale
ale UE, cu privire la motivele de neconformare cu ghidul.

10. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de natificare.
Modelul se completeaza si se transmite la ESMA.

V. Ghid privind circumstantele pentru aplicarea
restrictiilor temporare in cazul unei situatii semnificative
care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata

Orientarea 1

In cazul in care identificad o situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plata, autoritatea competenta
trebuie sa evalueze daca este atins urmatorul indicator pentru a
stabili daca situatia care nu presupune neindeplinirea obligatiilor
de plata prezinta un risc semnificativ pentru capitalul CPC-ului
si, prin urmare, ar justifica solicitarea ca CPC-ul sa nu
intreprinda niciuna dintre actiunile mentionate la articolul 45a
alin. (1) din EMIR:

— In cazul in care, in urma unei situatii care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plata, o pierdere realizata, estimata
sau previzionata va reduce sau este probabil sa reduca nivelul
de capital al CPC-ului sub pragul de notificare mentionat la art. 1
alin. (3) din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013.

Orientarea 2

In cazul in care identifica o situatie care nu presupune
neindeplinirea obligatiilor de plata, autoritatea competenta ar
trebui sa evalueze daca sunt atinsi urmatorii indicatori pentru a
stabili daca situatia care nu presupune neindeplinirea obligatiilor
de plata prezinta un risc semnificativ pentru CPC si ar putea
afecta capacitatea CPC-ului de a-si indeplini functiile critice,
justificand, prin urmare, solicitarea ca CPC-ul sa nu intreprinda
niciuna dintre actiunile mentionate la art. 45a alin. (1) din EMIR:

a) In cazul in care CPC-ul se confruntd cu o situatie
operationala semnificativa, cum ar fi un atac cibernetic sau o
calamitate naturald, sau nu reuseste sa se redreseze in urma
acesteia, ceea ce Tmpiedica CPC-ul sa Tisi utilizeze toate
servicile de compensare sau sa-si indeplineasca integral sau
partial obligatiile fatd de membrii sai compensatori (inclusiv
clienti si clienti indirecti) si in cazul in care acest lucru poate
avea un impact financiar pe termen mediu;

b) in cazul in care intrarea in dificultate a unei entitati terte
critice impiedica sau are potentialul de a impiedica CPC-urile
sa Tsi utilizeze toate servicile de compensare sau sa isi
indeplineasca integral sau partial obligatiile fatd de membrii sai
compensatori (inclusiv clienti si clienti indirecti), inclusiv
decontarea tranzactiilor si a platilor aferente apelurilor in marja
si Tn cazul in care acest lucru poate avea un impact financiar pe
termen mediu.

ANEXA Nr. 2

GHID
privind aplicarea consecventa a factorilor declansatori ai utilizérii masurilor de interventie timpurie
[art. 18 alin. (8) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]

|. Domeniu de aplicare

Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplicad autoritatilor competente
desemnate Tn temeiul art. 22 din EMIR care supervizeaza
CPC-urile autorizate in temeiul art. 14 din EMIR.

Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se refera la proceduri si metodologii
comune pentru procesul de supraveghere si evaluare in temeiul
art. 21 din EMIR. Prezentul ghid nu introduce alte cerinte pentru
CPC-uri pe langa cele specificate in EMIR sau Tn standardele
tehnice relevante.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data
publicarii pe site-ul ESMA 1in limbile oficiale ale Uniunii
Europene.

Il. Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CCPRRR — Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un
cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010, (UE)
nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE)
2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1131

EMIR — Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii2

1JO L 22,22.1.2021, p. 1-102.
2JOL201,27.7.2012, p. 1.
3JOL52,23.2.2013, p. 37.
4JO L 52, 23.2.2013, p. 41.
5JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013 — Regulamentul
delegat (UE) nr. 152/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele de capital pentru contrapartile centrale3

Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 — Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013 al Comisiei din 19 decembrie 2012
privind cerintele pentru contrapartile centrale4

Regulamentul ESMA — Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE
a Comisieid

Abrevieri

BAU — statu-quo (,business-as-usual”)

CE — Comisia Europeana

CERS — Comitetul european pentru risc sistemic

CPC — contraparte centrala

ESMA — Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete

SEE — Spatiul Economic European

SESF — Sistemul european de supraveghere financiara

UE — Uniunea Europeana

Definitii

4. Daca nu se specifica altfel, termenii utilizati in prezentul
ghid au acelasi inteles ca in CCPRRR, EMIR si regulamentele
delegate (UE) nr. 152/2013 si nr. 153/2013.
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Ill. Scop

5. Prezentul ghid are la baza art. 18 alin. (8) din CCPRRR si
este emis in conformitate cu art. 16 din Regulamentul ESMA.

6. Obiectivele prezentului ghid sunt de a stabili practici
consecvente, eficiente si eficace de supraveghere in cadrul
SESF si de a garanta aplicarea comund, uniforma si
consecventa a art. 18 alin. (1) din EMIR.

7. In special, prezentul ghid urmareste sa ofere autoritatilor
competente orientari cu privire la situatiile in care ar trebui sa
aiba in vedere aplicarea masurilor de interventie timpurie pentru
CPC-uri. In mod specific, ghidul ofer4 indicatori pentru aplicarea
factorilor declansatori care determina luarea in considerare a
aplicarii masurilor de interventie timpurie.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

8. Prezentul ghid se emite in temeiul art. 16 din
Regulamentul ESMA si se adreseaza autoritatilor competente.
In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA,
autoritatile competente trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta ghidul.

9. Ghidul prezinta punctul de vedere al ESMA privind
practicile corespunzatoare de supraveghere in cadrul SESF sau
privind modul in care dreptul Uniunii Europene trebuie aplicat
fntr-un anumit domeniu. Prin urmare, ESMA se asteapta ca
toate autoritatile competente carora li se adreseaza ghidul sa
se conformeze acestuia. Autoritatile competente carora li se
aplica ghidul trebuie sa se conformeze prin integrarea acestuia
in practicile lor de supraveghere, dupa caz (de exemplu, prin
modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor lor de
supraveghere).

Cerinte de raportare

10. In temeiul art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA,
autoritatile competente trebuie sa informeze ESMA daca (i) se
conformeaza, (ii) nu se conformeaza, dar intentioneaza sa se
conformeze sau (jii) nu se conformeaza si nu intentioneaza sa
se conformeze prezentului ghid. in caz de neconformare,
autoritadtile competente trebuie sa prezinte motivele
neconformarii in decurs de doua luni de la data publicarii
ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE.

11. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de natificare.
Modelul se completeaza si se transmite la ESMA. Notificarile
trebuie transmise de persoane care au autoritatea
corespunzatoare de a raporta conformitatea in numele
autoritatilor lor competente.

V. Ghid privind aplicarea consecventa a factorilor
declansatori ai utilizérii masurilor de interventie timpurie

Orice deteriorare sau anomalii semnificative identificate prin
monitorizarea indicatorilor trebuie luate in considerare cu
promptitudine pentru efectuarea de anchete suplimentare. Mai
precis, autoritatile competente trebuie sa stabileasca cauza
acestora, sa evalueze importanta impactului potential asupra
CPC-ului si s& documenteze cauza si rezultatul evaluarii. In
cazul in care indicatorii prudentiali ai unui CPC se deterioreaza
in mod semnificativ, autoritatile competente trebuie sa decida
daca sa aplice masuri de interventie timpurie.

Autoritatile competente trebuie sa decida, in fiecare caz
aparte si in termenul disponibil, daca sa aplice o masura de
interventie timpurie pe baza unei evaluadri cuprinzatoare a
elementelor obiective calitative si cantitative, luand in
considerare toate circumstantele si informatiile disponibile la
momentul respectiv si in masura in care acestea sunt relevante
pentru CPC, sau daca se justifica o evaluare limitata din cauza
constrangerilor de timp. Prin urmare, in functie de importanta
deteriorarii sau a anomaliilor indicatorilor, de cauzele acestora si
de importanta impactului prudential potential asupra CPC-ului,
autoritatile competente pot decide, din motive legate de timp, sa

aplice masuri de interventie timpurie imediat dupa determinarea
cauzei si a impactului global al anomaliei.

In cazul in care s-a identificat un factor declansator (in functie
de indicatori), care a dus astfel la evaluarea posibilei utilizari a
masurilor de interventie timpurie, rezultatele acestor anchete si
deciziile privind posibila aplicare a masurilor de interventie
timpurie (inclusiv motivele pentru care nu s-a luat o masura)
trebuie documentate in mod clar de catre autoritatile
competente, in conformitate cu procedurile generale de
supraveghere.

Ar fi util ca anchetele si evaluarile efectuate de o autoritate
competenta in conformitate cu prezentul ghid sa fie mentionate
in revizuirea anuala a CPC-ului.

Orientarile 1 si 2 urmaresc sa stabileasca procedurile de
aplicare a orientarilor 3-9.

Orientarea 1: Procedura

In cazul Tn care a survenit unul dintre factorii declansatori
enumerati la art. 18 alin. (1) din CCPRRR si in cazul in care
autoritatea competenta, care aplica prezentul ghid, considera
ca o astfel de situatie ar putea implica o evaluare, in temeiul
prezentului articol, a aplicarii oricareia dintre masurile de
interventie timpurie, autoritatea competenta trebuie:

a) sa ancheteze in continuare situatia;

b) sa evalueze gravitatea situatiei, analizadnd daca situatia
reprezinta un risc semnificativ pentru CPC, daca poate afecta
viabilitatea generala a CPC-ului sau daca poate fi daunatoare
pentru stabilitatea financiara generala; si

c) sa ia Tn considerare urmatoarele aspecte cand decide
daca sa aplice o masura de interventie timpurie:

(i) urgenta situatiei;
(i) amploarea evenimentului;
(iii) viabilitatea generala a CPC-ului; si
(iv) daca situatia ar putea aduce prejudicii stabilitatii
financiare din Uniune sau dintr-un stat membru.

Aceasta evaluare are loc inainte sau in acelasi timp cu
indeplinirea de catre autoritatea competentd a cerintelor
prevazute la art. 18 alin. (3)-(7) din CCPRRR, cum ar fi
consultarea colegiului de supraveghere.

Orientarea 2: Evaluarea stabilitatii financiare in Uniune sau
intr-un stat membru

Cand evalueaza daca un CPC va reprezenta un risc pentru
stabilitatea financiara a Uniunii sau a unuia dintre statele sale
membre, astfel cum se mentioneaza in orientarile 5 si 6,
autoritatea competenta trebuie sa ia in considerare (i) natura si
complexitatea, (ii) dimensiunea si cota de piata,
(iii) concentrarea si (iv) interoperabilitatea si interconectarea
CPC-ului pentru a evalua daca situatia detectata la CPC
genereaza preocupari la adresa stabilitatii financiare, si anume
amploarea sistemica a situatiei de la CPC.

In evaluarea sa, autoritatea competenta poate lua in
considerare urmatorii parametri:

a) In ceea ce priveste natura si complexitatea CPC-ului,
(i) tarile in care CPC-ul presteaza sau intentioneaza sa presteze
servicii de compensare; (ii) masura in care CPC-ul presteaza si
alte servicii in plus fata de serviciile de compensare; (iii) tipul de
instrumente financiare compensate sau care urmeaza sa fie
compensate de catre CPC; (iv) daca instrumentele financiare
compensate sau care urmeaza sa fie compensate de catre CPC
fac obiectul obligatiei de compensare in temeiul art. 4 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012.

b) In ceea ce priveste dimensiunea si cota de piatd a
CPC-ului Tn cadrul UE sau chiar in cadrul economiei fiecarui
stat membru, autoritatile competente trebuie sa ia in
considerare: (i) pentru fiecare moneda din UE, volumele
compensate de CPC pe clase de active, atat in valoare
absoluta, céat si relativa (fata de volumele de instrumente in
moneda respectiva compensate in toate CPC-urile); (ii) valoarea
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maxima a marjelor colectate de CPC,; (iii) cea mai mare obligatie
de plata estimata pentru o singura zi, in total, care ar fi cauzata
de neindeplinirea obligatiilor de plata de céatre unul sau doi dintre
cei mai mari membri compensatori unici (si afiliatii lor) in conditii
de piatd extreme, dar plauzibile; si (iv) valoarea totala a
resurselor financiare lichide puse la dispozitia CPC-ului de catre
entitatile stabilite in UE sau care fac parte dintr-un grup care
face obiectul unei supravegheri consolidate in UE.

c) In ceea ce priveste concentrarea, concentrarea
semnificativd a unui CPC in raport cu sistemul financiar al UE
sau cu oricare dintre statele sale membre poate fi masurata prin:

(i) expunerile absolute si relative (pozitille deschise ale
operatiunilor cu instrumente financiare, ale
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
si ale instrumentelor financiare derivate
tranzactionate la bursa, precum si valoarea nominala
restantd a tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate extrabursiere) suportate de membrii
compensatori din UE ai CPC-ului si suportate de
membrii compensatori din fiecare stat membru;

(i) nivelurile absolute si relative ale marjelor, ale
fondurilor de garantare si ale activelor lichide
furnizate de membrii compensatori din UE ai
CPC-ului si furnizate de membrii compensatori din

_ fiecare stat membru.

d) In cazul in care indicatorii releva o interoperabilitate sau
interconectare solida intre CPC si alt CPC sau alte infrastructuri
ale pietei financiare (IPF-uri) din cadrul sistemului financiar din
unul sau mai multe state membre, autoritatile competente
trebuie sa analizeze daca evenimentul care a declansat
evaluarea aplicarii masurilor de interventie timpurie prezinta un
risc (sau este susceptibil sa prezinte un risc) pentru stabilitatea
financiara in cadrul UE sau in unul dintre statele sale membre.

Orientarea 3: Factori declansatori ai cerintelor de capital

Primul factor declansator al cerintelor de capital este
incalcarea de catre CPC a cerintei prevazute la art. 16 din EMIR
si la art. 1-5 din Regulamentul delegat (UE) nr. 152/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor de capital este
probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat cerinta
prevazuta la art. 16 din EMIR si la art. 1-5 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 152/2013.

Indicatorii pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator sunt, de exemplu, oricare dintre urmatoarele situatii:

a) in cazul in care o pierdere realizata, estimata sau
previzionata reduce nivelul de capital al CPC-ului sub pragul de
notificare mentionat la art. 1 alin. (3) din Regulamentul delegat
(UE) nr. 152/2013 si este probabil ca cerintele de capital sa fie
incalcate cu timpul;

b) Tn cazul in care o pierdere realizata, estimata sau
previzionata duce sau este probabil sa duca la o deteriorare
semnificativa a capitalului CPC-ului, fara a incalca pragul de
notificare si care rezulta:

(i) dintr-o pierdere treptata a capitalului pe parcursul
unei perioade, cand se considera ca este foarte
probabil ca motivul deteriorarii sa reduca in
continuare capitalul CPC-ului intr-un ritm semnificativ
si, deci, cu timpul, CPC-ul este susceptibil sa incalce
pragul de notificare; sau

(i) dintr-o  pierdere semnificativa brusca sau
preconizata, cand, in viitorul apropiat, CPC-ul este
susceptibil sa Tncalce pragul de notificare.

Orientarea 4: Factori declansatori ai cerintelor prudentiale

a. Administrarea expunerilor

Primul factor declansator al cerintelor prudentiale este
incalcarea de catre CPC a cerintei prevazute la art. 40 din EMIR
de a-si masura si evalua lichiditatea si expunerile de credit fata
de fiecare membru compensator.

Al doilea factor declansator al cerintelor prudentiale este
probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat cerinta
prevazuta la art. 40 din EMIR de a-si masura si evalua
lichiditatea si expunerile de credit fatd de fiecare membru
compensator.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand CPC-ul prezinta o
deteriorare brusca si semnificativa sau o deteriorare continua a
masuratorilor si evaluarilor efectuate de CPC, masurata prin
indicatori precum (dar fard a se limita la) oricare dintre
urmatoarele:

(i) dificultati in reconsolidarea tranzactiilor membrilor
compensatori;

(i) probleme in confirmarea pozitiilor si/sau decontarea
tranzactiilor;

(iii) stabilirea unor surse de preturi valide, dificultati in
reconcilierea preturilor sau nedetalierea preturilor ori
detectarea tot mai frecventa de preturi caduce;

(iv) cresterea in amploare sau in frecventa a incidentelor
operationale care Timpiedica calcularea sau
colectarea cerintelor de garantare

si cand oricare dintre deteriorarile detectate mai sus se repeta
sau se intensifica si existad, in timp, un risc evident ca CPC-ul
sa incalce cerintele de administrare a expunerilor.

b. Cerinte de marja

Primul factor declansator al cerintelor de marja este
incalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la art. 41 din
EMIR sau la art. 24-28 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor de marja este
probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat cerinta
prevazuta la art. 41 din EMIR sau la art. 24-28 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand CPC-ul prezinta o
deteriorare brusca si semnificativa sau o deteriorare continua a
gestionarii marjelor sale si, in special, a apelurilor sale in marja,
masurata prin indicatori precum (dar fara a se limita la) oricare
dintre urmatoarele:

(i) cand exista probleme repetate constatate prin
rezultatele testarilor ex post (back testing);

(i) cand exista deficiente semnificative in gestionarea
marjelor, ceea ce are drept rezultat ca marjele
globale pot fi inadecvate in cazul in care CPC-ul
trebuie sa lichideze un portofoliu.

c. Fondul de garantare si alte resurse financiare

Primul factor declansator al cerintelor privind fondul de
garantare si alte resurse financiare este incalcarea de catre
CPC a cerintelor prevazute la art. 42 din EMIR sau la art. 29-31
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 sau a cerintelor
prevazute la art. 43 din EMIR, la art. 41 din EMIR sau la
art. 24-28 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor privind fondul de
garantare si alte resurse financiare este probabilitatea ca
CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat cerintele prevazute la
art. 42 din EMIR sau la art. 29-31 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013 sau cerintele prevazute la art. 43 din EMIR, la
art. 41 din EMIR sau la art. 24-28 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand fondul de garantare si/sau
alte resurse sunt considerate foarte inadecvate. Acest lucru
poate fi evidentiat de rezultatul testelor de rezistenta interna a
CPC-ului, si anume capacitatea sa de a rezista, in conditii de
piatd extreme, dar plauzibile, la situatia de neindeplinire a
obligatiilor de plata a membrului compensator fata de care are
cea mai mare expunere sau la situatia de neindeplinire a
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obligatiilor de plata a celui de-al doilea si al treilea membru
compensator in ordinea marimii expunerii, si nu exista
probabilitatea ca motivul acestui rezultat sa fie corectat de CPC
in termenele stabilite.

d. Controlul riscului de lichiditate

Primul factor declansator al cerintelor de control al riscului
de lichiditate este incalcarea de catre CPC a cerintelor
prevazute la art. 44 din EMIR sau la art. 32-34 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor de control al riscului
de lichiditate este probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul
apropiat cerintele prevazute la art. 44 din EMIR sau la art. 32-34
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand pozitia lichiditatii a CPC-ului
se deterioreaza intr-o perioada scurta si se considera ca este
foarte probabil ca motivul acestei deteriorari sa reduca in
continuare lichiditatea disponibila a CPC-ului cu o valoare si o
viteza semnificativa. Printre cauzele acestei situatii se pot
numara retragerea unor acorduri sau prestatori de servicii,
neindeplinirea cerintelor mai mari de lichiditate prin dispozitii
privind cresterea lichiditatii sau deteriorarea calitatii garantiilor.

e. Ordinea utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor
de plata

Primul factor declansator al cerintelor privind ordinea utilizarii
resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de plata este
incalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la art. 45 din
EMIR sau la art. 35 si 36 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor privind ordinea
utilizarii resurselor in situatii de neindeplinire a obligatiilor de
plata este probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat
cerintele prevazute la art. 45 din EMIR sau la art. 35 si 36 din
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013. Un indicator pentru
identificarea celui de-al doilea factor declansator este, de
exemplu, cand exista probleme precum un risc juridic care
afecteaza caracterul executoriu al ordinii utilizarii resurselor.

f. Cerinte in materie de garantii

Primul factor declansator al cerintelor in materie de garantii
este Tncalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la art. 46 din
EMIR sau la art. 37-42 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor in materie de garantii
este probabilitatea ca CPC-ul sa Tncalce in viitorul apropiat
cerintele prevazute la art. 46 din EMIR sau la art. 37-42 din
Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand CPC-ul prezinta o
deteriorare continud a gestionarii cerintelor sale in materie de
garantii, masurata prin indicatori precum (dar fara a se limita la)
situatia in care CPC-ul si-a gestionat in mod necorespunzator in
mai multe randuri cerintele Tn materie de garantii sau aplica
marje de ajustare inadecvate, potential evidentiate de testarile
ex post ale CPC-ului in raport cu miscarile pietei, iar oricare
dintre aceste deteriorari detectate se repeta sau se intensifica si,
in timp, exista un risc evident ca CPC-ul sa incalce cerintele in
materie de garantii sau de proceduri in situatii de neindeplinire
a obligatiilor de plata.

g. Politica de investitii

Primul factor declansator al cerintelor privind politica de
investitii este incalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la
art. 47 din EMIR sau la art. 43-46 din Regulamentul delegat (UE)
nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor privind politica de
investitii este probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul
apropiat cerintele prevazute la art. 47 din EMIR sau la art. 43-46
din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, oricare dintre urméatoarele situatii:
(iy CPC-ul prezinta o deteriorare continua in legatura cu
investitiile si gestionarea cerintelor privind politica de
investitii, in cazul in care, in timp, exista un risc
evident ca CPC-ul sa incalce cerintele privind politica
de investitii sau ca pozitia de capital sa ii fie afectata,
fapt evidentiat de:
1. aplicarea insuficienta a proceselor de investitii;
2. deficiente in procesele de decizie si de
monitorizare referitoare la investitile CPC-ului;
3. inregistrarea eronata a tranzactiilor de investitii;
4. monitorizarea ineficientd a acordurilor sau a
calitatii creditului contrapartilor sale financiare sau
a prestatorilor de servicii financiare;
5. preocupari cu privire la posibilitatea de lichidare a
investitiilor cu efect negativ minim asupra preturilor
si in cazul in care oricare dintre aceste deteriorari detectate se
repeta sau se intensifica;

(ii) CPC-ul inregistreazéa pierderi de investitii in mod
regulat sau rapid, iar acumularea de pierderi este
susceptibild sa puna in dificultate pozitia de capital a
CPC-ului.

h. Proceduri aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de
plata

Primul factor declansator al cerintelor privind procedurile
aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata este
incalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la art. 48 din
EMIR.

Al doilea factor declansator al cerintelor privind procedurile
aplicabile in situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata este
probabilitatea ca CPC-ul s& incalce in viitorul apropiat cerintele
prevazute la art. 48 din EMIR.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand CPC-ul prezinta o
deteriorare continud a gestionarii procedurilor aplicabile n
situatiile de neindeplinire a obligatiilor de plata, masurata prin
indicatori precum (dar faréd a se limita la) oricare dintre
urmatoarele situatii:

(i) CPC-ul nu intreprinde in mod repetat actiuni pentru
a-si imbunatati procedurile aplicabile in situatiile de
neindeplinire a obligatiilor de platd ca urmare a
identificarii de deficiente ale acestor proceduri;

(i) abordarea adoptatda de CPC pentru a asigura
caracterul executoriu al procedurilor aplicabile in
situatiile de neindeplinire a obligatilor de plata
prezinta deficiente sau nu functioneaza;
eforturile CPC-ului de a evalua transferul de pozitii
nu sunt detaliate;
si in cazul in care oricare dintre aceste deteriorari
detectate se repeta sau se intensifica si exista, in
timp, un risc evident ca CPC-ul sa incalce cerintele
privind procedurile aplicabile n situatile de
neindeplinire a obligatiilor de plata.

i. Examinarea modelelor, teste de rezistenta si testari ex post

Primul factor declansator al cerintelor privind examinarea
modelelor, teste de rezistenta si testari ex post este incalcarea
de céatre CPC a cerintelor prevazute la art. 49 din EMIR sau la
art. 47-61 din Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013.

Al doilea factor declansator al cerintelor privind examinarea
modelelor, teste de rezistenta si testari ex post este
probabilitatea ca CPC-ul s& incalce in viitorul apropiat cerintele
prevazute la art. 49 din EMIR sau la art. 47-61 din Regulamentul
delegat (UE) nr. 153/2013.

(iif)
(iv)
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Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, cand CPC-ul prezinta o
deteriorare continua a gestionarii examinarii modelelor, testelor
de rezistenta si testarilor ex post, masuratd prin indicatori
precum (dar fara a se limita la) oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) exista semne ca frecventa examinarii si a aplicarii
testelor de rezistenta/testarilor ex post este in
scadere;

(i) s-au identificat preocupari in
independenta examinarilor;

(iii) datele utilizate in testele de rezistentda nu sunt
verificate din punct de vedere calitativ, sunt vagi,
interpretabile si, prin urmare, duc la rezultate mai
putin detaliate sau precise
si in cazul in care oricare dintre aceste deteriorari detectate se
repeta sau se intensifica si exista, in timp, un risc evident ca
CPC-ul sa incalce cerintele privind examinarea modelelor, teste
de rezistenta si testari ex post.

j. Decontarea

Primul factor declansator al cerintelor de decontare este
incalcarea de catre CPC a cerintelor prevazute la art. 50-50d
din EMIR.

Al doilea factor declansator al cerintelor de decontare este
probabilitatea ca CPC-ul sa incalce in viitorul apropiat cerintele
prevazute la art. 50-50d din EMIR.

Un indicator pentru identificarea celui de-al doilea factor
declansator este, de exemplu, oricare dintre urmatoarele situatii:

(i) CPC-ul nu Tsi indeplineste sau exista un risc evident
ca CPC-ul sa nu isi indeplineasca obligatiile de
decontare in oricare dintre monedele relevante la
scadentd, iar aceste deficiente detectate nu sunt
remediate  intr-o anumita perioada, sunt
semnificative, se repeta sau se intensifica si exista, in
timp, un risc evident ca CPC-ul sa fisi incalce
obligatia care fi revine in temeiul EMIR;

(i) CPC-ul prezinta o deteriorare continua a gestionarii
pasivelor de decontare ale CPC-ului, de exemplu, Tn
cazul in care CPC-ul nu exploreaza in mod continuu
posibilitatea de a utiliza banii bancii centrale sau
masurile luate de CPC pentru limitarea stricta a
riscului decontarii fondurilor banesti sunt mai putin
eficiente si oricare dintre aceste deteriorari detectate
se repeta sau se intensifica si exista, Tn timp, un risc
evident ca CPC-ul sa incalce cerintele privind
procedurile de neindeplinire a obligatiilor de plata.

Orientarea 5: Factorul declansator legat de preocuparile
identificate privind respectarea EMIR

Indicatorii pentru factorul declansator privind respectarea
EMIR sunt enumerati mai jos si trebuie monitorizati de
autoritatile competente. Daca se atinge un indicator, autoritatea
competenta trebuie sa evalueze si sa decida posibila aplicare a
masurilor de interventie timpurie.

Indicatorii pentru identificarea factorului declansator privind
respectarea EMIR sunt, de exemplu, oricare dintre urmatoarele
situatii:

(i) o preocupare identificatd este semnificativa si
ramane nerezolvata, se repeta sau se intensifica;

(ii) exista semne clare ca CPC-ul este susceptibil sa nu
efectueze corectii semnificative ale constatarilor,
astfel cum a solicitat autoritatea competenta in
legatura cu cerintele EMIR relevante;

(iii) exista semne clare ca:
1.CPC-ul nu va efectua sau existda un risc

semnificativ ca CPC-ul sa nu efectueze, la
scadentd, plati semnificative;

2. CPC-ul nu va respecta sau exista un risc
semnificativ ca CPC-ul sa nu respecte acordul de
bazéd sau sa& nu indeplineasca obligatii
semnificative la scadenta;

legatura cu

3. CPC-ul efectueaza platile cu intarziere mare
— si oricare dintre aceste deficiente detectate nu
este remediata intr-o anumita perioada, este
semnificativa, se repeta sau se intensifica
— si, cu timpul,
1. exista un risc evident ca CPC-ul sa reprezinte
un risc pentru stabilitatea financiara a UE sau
a unuia dintre statele sale membre; sau
2.exista un risc evident ca preocuparea
identificata sa afecteze sau sa fie susceptibila
sa afecteze capacitatea CPC-ului de a-si
presta serviciile de compensare in UE sau in
unul dintre statele sale membre.

O preocupare identificatda inseamna orice descoperire
importantd de constatare a neindeplinirii obligatiilor, incalcari,
cvasiincalcari sau deficiente in aplicarea EMIR sau a altor
norme aplicabile, precum si alte erori de gestiune identificate
sau alte descoperiri ingrijoratoare in ceea ce priveste
respectarea permanenta de catre CPC a cerintelor EMIR, in
cazul in care descoperirea nu este acoperita de orientarile 3 si 4.

Orientarea 6: Factorul declansator legat de impactul unui CPC
asupra altor entitati cu riscuri pentru stabilitatea financiara

Indicatorii pentru factorul declansator legat de impactul unui
CPC asupra altor entitati cu riscuri pentru stabilitatea financiara
sunt enumerati mai jos si trebuie monitorizati de autoritatile
competente si, daca se atinge vreunul, sa fie evaluati de
autoritatea competenta pentru a decide aplicarea masurilor de
interventie timpurie.

Un indicator pentru identificarea factorului declansator legat
de impactul unui CPC asupra altor entitati cu riscuri pentru
stabilitatea financiara este, de exemplu, oricare dintre
urmatoarele situatii:

a) marjele si politicile de garantare ale CPC-ului pot duce la
o prociclicitate evidenta si la crearea de probleme de lichiditate
la membrii compensatori (inclusiv clienti si clienti indirecti);

b) s-a produs sau este probabil sa se produca un incident
operational al CPC-ului care ar putea afecta in mod semnificativ
(i) serviciile altor IPF-uri sau (i) alte entitati, precum bursele sau
platformele de corelare;

c) cantitatea de active lichide pe care CPC-ul este in masura
sa o revendice in scenariul ,business as usual” sau intr-un
scenariu de neindeplinire a obligatiilor de plata este susceptibila
sa reprezinte o amenintare la adresa stabilitatii unei contraparti
care trebuie sa furnizeze aceste active CPC-ului;

d) CPC-ul impune sau este susceptibil sa impuna membrilor
compensatori un cost sau o cerinta care pune n pericol accesul
la compensare al acestor membri ai serviciilor afectate
si daca problema identificata ramane nerezolvata, se repeta sau
se intensifica si exista, in timp, un risc evident ca CPC-ul sa
prezinte un risc la adresa stabilitatii financiare a UE sau a unuia
dintre statele sale membre.

Orientarea 7: Factorul
operationala a unui CPC

Indicatorii pentru factorul declansator privind viabilitatea
operationald a unui CPC sunt enumerati mai jos si trebuie
monitorizati de autoritatile competente. Daca se atinge un
indicator, autoritatea competenta trebuie sa evalueze si sa
decida posibila aplicare a masurilor de interventie timpurie.

Un indicator pentru identificarea factorului declansator privind
viabilitatea operationala a unui CPC este cand autoritatea
competenta identifica elemente care indica o situatie de criza
emergenta la CPC care ar putea afecta operatiunile CPC-ului,
precum deficiente operationale sau organizationale, riscuri sau
constrangeri care vor afecta sau sunt susceptibile sa afecteze
viabilitatea operationalda a CPC-ului si, in special, capacitatea
sa de a presta servicii de compensare.

declansator privind viabilitatea
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Cand evalueaza prezenta oricaror deficiente, riscuri sau
constrangeri operationale sau organizationale, autoritatea
competentd ia in considerare cel putin urmatoarele situatii:

a) pierderea de personal esential, precum personalul de
gestionare a riscurilor sau alti membri ai personalului implicati in
gestionarea tranzactiilor, a garantiilor sau a strategiei de
lichidare a unui membru aflat in situatie de neindeplinire a
obligatiilor de plata;

b) prezenta unui eveniment/incident major de risc operational
de pierdere sau a unui incident major legat de reputatie, de
exemplu deficiente informatice, frauda, atacuri cibernetice si
calamitati naturale, in cazul in care CPC-ul nu este in masura
sau este susceptibil sa nu fie in masura sa se redreseze de pe
urma acestuia sau sa-I abordeze la timp;

c) intrarea in dificultate a unei entitati terte critice impiedica
CPC-urile sa isi indeplineasca integral sau partial obligatiile fata
de participanti, de exemplu decontarea tranzactiilor si plata
apelurilor Tn marja;

d) incapacitatea unui CPC de a aborda in timp util
constrangerile operationale majore, inclusiv in cazul in care
planurile de continuitate a activitatii se dovedesc a nu fi
adecvate pentru restabilirea operatiunilor CPC-ului;

e) evenimentele operationale la CPC sunt foarte frecvente si
ample, inclusiv in cazul in care CPC-ul prezinta o deteriorare
continud a evaluarii riscurilor si deficiente in sistemele sale
informatice sau problemele informatice identificate raméan
nerezolvate;

f) exista o frecventa sau o amploare sporita a constrangerilor
operationale la nivelul entitatilor interconectate precum
(i) CPC-uri interoperabile, (ii) IPF-uri sau (iii) prestatori de servicii
(pe care CPC-ul se bazeaza pentru a-si asigura functiile critice,
precum serviciile informatice in cloud);

g) exista evenimente la nivel de intreprindere care sunt
susceptibile sa afecteze soliditatea CPC-ului.

Orientarea 8: Factorul declansator privind viabilitatea
financiara a CPC-ului

Indicatorul pentru factorul declansator privind viabilitatea
financiara a unui CPC este descris mai jos si trebuie monitorizat
de autoritatile competente. Daca se atinge indicatorul,
autoritatea competenta trebuie sa evalueze si sa decida posibila
aplicare a masurilor de interventie timpurie.

Indicatorul pentru identificarea factorului declansator privind
viabilitatea financiara a unui CPC este cand autoritatile
competente identifica elemente care indica o situatie de criza
emergenta la CPC care va afecta sau este probabil sa afecteze
viabilitatea financiara a CPC-ului si care ar putea pune in pericol

operatiunile CPC-ului si, in special, capacitatea sa de a presta
servicii de compensare.

La evaluarea acestui indicator, autoritatea competenta
trebuie sa ia in considerare cel putin urmatoarele situatii:

a) CPC-ul se confrunta cu actiuni in justitie din partea
membrilor compensatori sau a partilor interesate externe sau
exista un litigiu Tn curs sau preconizat, iar suma expusa riscului
sau suma de decontare cunoscuta sau necunoscuta poate pune
in pericol viabilitatea financiara sau soliditatea CPC-ului;

b) sanctiuni de reglementare emise sau anticipate, in care
suma expusa riscului poate pune in pericol viabilitatea financiara
sau soliditatea CPC-ului sau CPC-ul primeste observatii
semnificative din partea auditorilor externi;

c) cresterea costurilor si/sau reducerea veniturilor, ceea ce
duce la indoieli cu privire la viabilitatea CPC-ului ca intreprindere
in activitate;

d) calitatea de membru a CPC-ului sufera schimbari negative
semnificative, precum deteriorarea bonitati memobrilor
compensatori, iar aceste schimbari pot pune in pericol
viabilitatea financiara sau soliditatea CPC-ului;

e) CPC-ul se confrunta cu o pierdere a membrilor
compensatori sau a increderii in capacitatea sa de a gestiona
riscurile, din punct de vedere operational si/sau financiar, ceea
ce ar putea sa-l puna in situatia de a nu-si mai putea desfasura
activitatile comerciale si sa puna in pericol soliditatea financiara
a CPC-ului. Acest lucru poate fi evidentiat de:

(i) scaderea tranzactiilor prezentate pentru compensare
sau

(i) intentia membrilor compensatori de a-si rezilia
contractele cu CPC-ul (instiintare de reziliere).

Orientarea 9: Factorul declansator al crizei emergente

Indicatorul pentru factorul declansator al crizei emergente din
cauza efectelor externe este descris mai jos si trebuie
monitorizat de autoritatile competente. Dacad se atinge
indicatorul, autoritatea competenta trebuie sa evalueze si sa
decida posibila aplicare a masurilor de interventie timpurie.

Indicatorul pentru identificarea factorului declansator al unei
crize emergente este, de exemplu, cand autoritatile competente
identifica o situatie de criza emergenta in afara CPC-ului care ar
putea afecta in mod semnificativ operatiunile CPC-ului si, in
special, capacitatea sa de a presta servicii de compensare.

La evaluarea acestui indicator, autoritatea competenta
trebuie sa ia in considerare cel putin urméatoarele situatii:

a) un numar semnificativ de cazuri de neindeplinire a
obligatiilor de plata intr-un anumit sector;

b) probleme semnificative in functionarea unei piete sau a
unui segment de piaté.

ANEXA Nr. 3

GHID
privind aplicarea circumstantelor in care se considera ca o contraparte centrala
este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate
[art. 22 alin. (6) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor centrale]

|. Domeniul de aplicare a ghidului

Cui i se aplica?

Prezentul ghid se va aplica autoritatilor competente, astfel
cum sunt definite la art. 22 din EMIR, si autoritatilor de rezolutie,
astfel cum sunt definite la art. 2 pct. 3 din Regulamentul privind
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale, atunci cand
stabilesc daca o contraparte centrala este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibila de a intra in dificultate.

Ce se aplica?

Orientarile 1-7 se aplica in legatura cu art. 22 alin. (3) din
Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale. Orientarile 8 si 9 se aplica in legatura cu art. 22 alin. (1)
lit. (a) din Regulamentul privind redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale.

Cand se aplica?

Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii
pe site-ul ESMA in limbile oficiale ale Uniunii Europene.
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Il. Referinte legislative si abrevieri

In sensul prezentului ghid, sintagma ,autoritati relevante” va
fi utilizata in locul sintagmei ,autoritatea competenta si/sau
autoritatea de rezolutie”.

Referinte legislative

Directiva 2014/59/UE — Directiva 2014/59/UE a
Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de
instituire a unui cadru pentru redresarea si rezolutia institutiilor
de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei
82/891/CEE a Consiliului si a Directivelor 2001/24/CE,
2002/47/CE,  2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE si 2013/36/UE ale Parlamentului
European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE)
nr. 1.093/2010 si (UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European
si ale Consiliului

EMIR — Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului
European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactiit

Ghidul ABE privind intrarea in dificultate sau susceptibilitatea
intrarii in dificultate — Ghidul privind interpretarea diferitelor
circumstante n care o institutie este considerata a fi in curs de
a intra in dificultate sau susceptibila de a intra in dificultate
conform articolului 32 alineatul (6) din Directiva 2014/59/UE

Regulamentul privind redresarea si rezolutia contrapértilor
centrale (CCPRRR) — Regulamentul (UE) 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020
privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor
centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1.095/2010,
(UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE)
2015/2.365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE,
2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1.1322

Regulamentul ESMA — Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeana pentru valori mobiliare si piete), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE
a Comisiei3

STR 153/2013 — Regulamentul delegat (UE) nr. 153/2013 al
Comisiei din 19 decembrie 2012 privind completarea
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului, iIn ceea ce priveste standarde tehnice de
reglementare privind cerintele pentru contrapartile centrale4

SESF — Sistemul european de supraveghere financiara

UE — Uniunea Europeana

Ill. Scop

1. Prezentul ghid se bazeaza pe art. 22 alin. (6) din
CCPRRR, cu exceptia orientarilor 8 si 9, care se bazeaza pe
art. 16 alin. (1) din Regulamentul ESMA. Obiectivul prezentului
ghid este de a promova convergenta practicilor de supraveghere
si de rezolutie in ceea ce priveste aplicarea circumstantelor in
care se considera ca un CPC este in curs de a intra in dificultate
sau este susceptibil de a intra in dificultate.

2. Prezentul ghid clarifica diferitele circumstante in care se
considera ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau
este susceptibil de a intra in dificultate, una dintre cele trei
conditii cumulative prevazute la art. 22 alin. (1) din CCPRRR
pentru declansarea unei masuri de rezolutie. In special, acesta
urmareste sa promoveze convergenta practicilor de
supraveghere si de rezolutie in ceea ce priveste modul si
momentul declansarii procedurii de rezolutie referitor la
circumstantele in care se considera ca un CPC este in curs de

1JOL201,27.7.2012, p. 1.
2JOL 331, 15.12.2010, p. 84.
3JOL22,22.1.2021, p. 1-102.
4JOL52, 23.2.2013, p. 41.

a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.
In acest sens, prezentul ghid enumera o serie de elemente
obiective care sa fundamenteze stabilirea faptului ca un CPC
este In curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra
in dificultate in conformitate cu circumstantele prevazute la
art. 22 alin. (3) din CCPRRR.

3. Avand in vedere necesitatea de a oferi orientari privind
consultarea si schimbul de informatii dintre autoritatea
competentd si autoritatea de rezolutie in scopul stabilirii faptului
ca un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este
susceptibil de a intra Tn dificultate, domeniul de aplicare a
ghidului final este extins dincolo de domeniul de aplicare
prevazut la art. 22 alin. (6) din CCPRRR. Astfel, ESMA a decis
sa emita orientarile 8 si 9 in conformitate cu art. 16 alin. (1) din
Regulamentul ESMA, in temeiul caruia ESMA poate emite
ghiduri in scopul stabilirii de practici consecvente, eficiente si
eficace Tn materie de supraveghere in cadrul SESF si al
garantarii aplicarii comune, uniforme si coerente a dreptului
Uniunii Europene.

IV. Obligatii de conformare si de raportare

Statutul ghidului

4. In conformitate cu art. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA,
autoritatile competente si autoritatile de rezolutie trebuie sa
depuna toate eforturile necesare pentru a respecta prezentul
ghid.

5. Autoritatile competente si autoritatile de rezolutie carora li
se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea sa in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere si de
rezolutie nationale, dupa caz.

Cerinte de raportare

6. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe
site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, autoritatile
competente si autoritatile de rezolutie carora li se aplica
prezentul ghid trebuie sa informeze ESMA daca: (i) respects;
(i) nu respecta, dar intentioneaza sa respecte; sau (iii) nu
respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

7. In caz de neconformitate, autoritatile competente si
autoritatile de rezolutie trebuie, de asemenea, sa informeze
ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe
site-ul ESMA in toate limbile oficiale ale UE, cu privire la
motivele de neconformare cu ghidul.

8. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare.
Modelul se completeaza si se transmite la ESMA.

V. Orientari

Orientarile 1-2 ofera consideratii generale care trebuie sa se
aplice in procesul de stabilire a faptului cad un CPC este
considerat a fi in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil
de a intra in dificultate, astfel cum se descrie n orientarile 3-7.

Orientarea 3 ofera indicatii privind aplicarea art. 22 alin. (3)
lit. (c) din CCPRRR pentru a stabili daca un CPC nu este in
masurd sau este probabil s& nu fie in méasura sa Tsi
restabileasca viabilitatea prin punerea in aplicare a masurilor
sale de redresare.

Orientarile 4 si 5 ofera indicatii privind aplicarea art. 22
alin. (3) lit. (a) si (d) din CCPRRR. Acestea se refera insa la
diferite tipuri de resurse financiare ale CPC-ului. Orientarea 4
enumera elementele obiective care trebuie evaluate in ceea ce
priveste stocul de resurse financiare disponibile la nivelul
CPC-ului. Orientarea 5 se axeaza pe fluxurile previzionate de
resurse lichide care vor avea un impact asupra profilului de risc
de lichiditate al CPC-ului si asupra nivelului resurselor lichide
aflate la dispozitia CPC-ului.
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Orientarea 6 ofera indicatii cu privire la aplicarea art. 22
alin. (3) lit. (b) din CCPRRR pentru a stabili daca un CPC nu
este in masura sau este probabil sa nu fie In masura sa asigure
o functie critica.

Orientarea 7 ofera indicatii cu privire la aplicarea art. 22
alin. (3) lit. (a) din CCPRRR pentru a stabili daca CPC-ul incalca
sau este probabil sa ncalce cerintele sale de autorizare intr-un
mod care ar justifica retragerea autorizatiei sale in temeiul
art. 20 din EMIR.

Pentru a facilita promptitudinea fluxului de informatii in scopul
stabilirii faptului ca un CPC este in curs de a intra in dificultate
sau este susceptibil de a intra in dificultate, autoritatea
competenta si autoritatea de rezolutie trebuie sa isi acorde
reciproc asistenta prin aplicarea orientarilor 8 si 9.

Prin urmare, orientarile 8 si 9 clarifica furnizarea de informatii
si schimbul de informatii intre autoritatea competentd si
autoritatea de rezolutie in procesul de stabilire a faptului ca un
CPC este 1n curs de a intra Tn dificultate sau este susceptibil de
a intra in dificultate.

Orientarea 1 Elemente obiective pentru stabilirea faptului ca
un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de
a intra in dificultate

Orientarea 1 ofera indicatii generale cu privire la
consideratiile care trebuie evaluate de autoritatea relevanta in
procesul de stabilire a faptului ca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate Tn
temeiul orientarilor 3-7.

Orientarea 1

Tn scopul stabilirii faptului c& un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, Tn
conformitate cu circumstantele prevazute la art. 22 alin. (3)
lit. (a)-(e) din CCPRRR, autoritatile relevante trebuie sa
evalueze elementele obiective disponibile referitoare la fiecare
dintre urmatoarele domenii, a caror aplicare este clarificata in
continuare n prezentul ghid:

a) capacitatea CPC-ului de a-si restabili viabilitatea prin
punerea in aplicare a instrumentelor de redresare ale CPC-ului;

b) resursele financiare prefinantate si angajate de care
dispune in continuare CPC-ul;

c) resursele lichide si mecanismele de lichiditate de care
dispune in continuare CPC-ul;

d) capacitatea operationala a CPC-ului; si

e) alte cerinte pentru continuarea autorizarii.

Orientarea 2 Analiza cuprinzatoare

Orientarea 2 oferad indicatii cu privire la consideratiile
generale care trebuie evaluate de autoritatea relevanta in
procesul de stabilire a faptului ca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra Tn dificultate Tn
temeiul orientarilor 3-7.

Orientarea 2

Autoritatile relevante trebuie sa decida daca CPC-ul este in
curs de a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in
dificultate pe baza unei evaluari cuprinzatoare a elementelor
obiective atat calitative, cat si cantitative enumerate in prezentul
ghid, tindnd seama de toate circumstantele si informatiile
disponibile la momentul respectiv si in masura in care acestea
sunt relevante pentru CPC.

Stabilirea faptului cad un CPC este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate trebuie sa
ramana la decizia expertilor si nu sa decurgd automat din
vreunul dintre elementele obiective individuale.

Tn plus, setul de elemente obiective enumerate in prezentul
ghid nu impiedica autoritatile relevante sa tina cont de alte
consideratii care indica faptul ca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.

Printre circumstantele tipice care pot duce la intrarea in
dificultate a CPC-ului se numara:

a) incapacitatea CPC-ului de a gestiona situatia de
neindeplinire a obligatiilor de plata a unuia sau mai multor
membri compensatori (si anume situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata);

b) incapacitatea CPC-ului de a aborda o situatie care nu
presupune neindeplinirea obligatiilor de plata, ceea ce duce la
pierderi imposibil de gestionat pentru CPC. O gama larga de
evenimente ar putea duce la pierderi care nu sunt datorate
neindeplinirii obligatiilor de plata (si anume situatii care nu
presupun neindeplinirea obligatiilor de plata), cum ar fi cele

legate de:
(i) intrarea in dificultate a uneia sau mai multor
contraparti noncompensatoare sau pierderea
accesului la una sau mai multe contraparti

noncompensatoare, cum ar fi furnizorii de lichiditati,
bancile sau platformele de decontare, custozii,
agentii de investitii, bancile de concentrare sau
furnizorii de servicii;

(ii) riscul de custodie;

(ii) riscul de decontare;

(iv) riscul de investitie;

(v) evenimente de risc operational (de exemplu,

defectiuni ale sistemelor informatice, frauda, atacuri

cibernetice, erori in apelurile Tn marja, inregistrarea

contabila eronata a unei tranzactii investitionale);
(vi) riscul juridic.

Orientarea 3 privind disponibilitatea si caracterul adecvat al
masurilor de redresare ale CPC-ului — determinare in temeiul
art. 22 alin. (3) lit. (c) din CCPRRR

Orientarea 3

Cand stabilesc daca CPC-ul nu este in masura sau este
probabil sa nu fie In masura sa Tsi restabileasca viabilitatea prin
punerea in aplicare a masurilor sale de redresare, autoritatile
relevante trebuie s& isi bazeze determinarea pe elemente
obiective, printre care:

a) masurile de redresare care au fost aplicate de CPC si
succesul acestora in ceea ce priveste apropierea CPC-ului de
un portofoliu corelat, restabilirea pozitiei sale financiare,
abordarea sau alocarea pierderilor sau acoperirea deficitelor de
lichiditate;

b) masurile de redresare aflate in continuare la dispozitia
CPC-ului si capacitatea CPC-ului de a le exercita, inclusiv
competentele juridice si capacitatea operationald a CPC-ului de
a face acest lucru;

c) disponibilitatea facilitatilor de credit oferite de o banca
central3;

d) capacitatea partilor interesate care sunt obligate sa
suporte pierderi, tindnd seama de toate aspectele urmatoare:

(i) sa suporte costuri sau sa contribuie la acoperirea
deficitelor de lichiditate atunci cand este pus in
aplicare planul de redresare;

(i) sa participe in continuare la redresarea CPC-ului in
conformitate cu obligatiile lor contractuale si

(ii) riscurile potentiale la adresa stabilitatii financiare
legate de incapacitatea potentiala a acestor parti
interesate de a suporta pierderile si costurile, in
masura in care informatiile sunt disponibile.

Avand in vedere ca aceasta evaluare va fi efectuata intr-o
situatie de crizd a pietei, intr-un termen-limita si pe baza
informatiilor disponibile la momentul respectiv, este important ca
autoritatea competenta si autoritatea de rezolutie sa evalueze in
prealabil aceste aspecte, In special prin identificarea partilor
interesate care sunt obligate sa suporte pierderi si sa identifice
praguri sau alti indicatori, cum ar fi ratele de capital si situatia
lichiditatii, care pot fi aplicati rapid pentru a evalua capacitatea
de contributie a acestor parti interesate.
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Orientarea 4 Resurse financiare prefinantate si angajate aflate
la dispozitia CPC-ului — determinare in temeiul art. 22 alin. (3)
lit. (a) si (d) din CCPRRR

Orientarea 4

Cand stabilesc daca un CPC nu este in masura sau este
probabil sa nu fie Tn masura sa fisi plateasca datoriile sau alte
pasive la scadenta, autoritatile relevante trebuie sa evalueze
resursele financiare prefinantate si angajate aflate la dispozitia
CPC-ului si sa Tsi bazeze evaluarea pe elemente obiective, si
anume:

a) cuantumul resurselor financiare atat prefinantate, cat si
angajate separat, aflate la dispozitia CPC-ului pentru a lua
masuri de redresare in fiecare caz, in masura in care acestea
indeplinesc cerintele in materie de resurse financiare impuse
CPC-ului in conformitate cu art. 43 din EMIR si astfel cum se
precizeaza la art. 35 din STR 153/2013;

b) daca CPC-ul are capacitatea de a converti intre clase de
active utilizate drept garantie, dupa caz, pentru a-si indeplini
obligatiile aferente sau pentru a calcula valoarea garantiilor pe
care le detine;

¢) daca un conflict sau un litigiu major la care CPC-ul este
parte ar putea afecta pozitia financiara a CPC-ului, impiedicand
capacitatea sa de a-si plati datoriile si alte pasive si de a-si
indeplini funcitiile critice;

d) in ceea ce priveste resursele financiare angajate,
capacitatea partilor care convin sa furnizeze resurse financiare
angajate (cum ar fi membrii compensatori, societatea-mama,
actionarii sau furnizorii de lichiditati) de a transfera efectiv
sumele angajate catre CPC in intervalul de timp necesar, in
conformitate cu conditiile convenite de partile respective;

e) In ceea ce priveste resursele sale financiare prefinantate
(contributiile proprii ale CPC-ului si/sau contributiile membrilor
sai compensatori), capacitatea CPC-ului de a le reconstitui
intr-un interval de timp rezonabil pana la un nivel care sa poata
asigura continuitatea functiilor critice si de a respecta cerintele
de reglementare;

f) in cazul in care circumstantele predominante ale CPC-ului
implicd o situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata,
indicatori conform carora CPC-ul ar putea reveni la un portofoliu
corelat numai prin actiuni care ar necesita resurse suplimentare
fata de resursele sale financiare prefinantate si angajate
disponibile;

g) in cazul in care circumstantele predominante ale CPC-ului
implica o situatie de neindeplinire a obligatiilor de plata si/sau o
situatie care nu presupune neindeplinirea obligatiilor de plata,
caracterul suficient al resurselor prefinantate si angajate pentru
a acoperi pierderile realizate si preconizate si, daca este
necesar, pentru a recapitaliza CPC-ul; si

h) in cazul n care circumstantele predominante ale CPC-ului
implica o situatie care nu presupune neindeplinirea obligatiilor
de plata, caracterul suficient al capitalului sau, precum si
disponibilitatea si capacitatea partilor angajate de a absorbi
pierderile realizate si preconizate sau de a recapitaliza CPC-ul
in urma evenimentului generator de pierderi.

Elementele obiective care trebuie evaluate in ceea ce
priveste resursele financiare prefinantate si angajate vor
depinde de continutul planului de redresare, care poate varia de
la un CPC la altul.

Orientarea 5 Resurse lichide si mecanisme de lichiditate aflate
la dispozitia CPC-ului — determinare in temeiul art. 22 alin. (3)
lit. (a) si (d) din CCPRRR

Orientarea 5

Autoritatile relevante trebuie sa stabileasca, in conformitate
cu normele de functionare ale CPC-ului si tindnd seama de
conditiile de piata relevante, daca este probabil ca CPC-ul sa

isi Tndeplineasca obligatiile in toate monedele relevante la
scadenta si/sau sa poata recurge la instrumentele sale obisnuite
de lichiditate.

Aceasta evaluare trebuie sa se bazeze pe elemente
obiective, inclusiv, printre altele, evolutiile negative semnificative
care afecteaza profilul de risc de lichiditate disponibil si resursele
lichide ale CPC-ului, precum si respectarea de catre CPC a
cerintelor minime de lichiditate prevazute la art. 44 din EMIR,
astfel cum se specifica mai detaliat la art. 32 din STR 153/2013.

Autoritatile relevante trebuie s& isi bazeze evaluarea pe
urmatoarele elemente obiective, dupa caz:

a) intrarile contractuale previzionate care rezulta din platile
datorate CPC-ului, atat in legatura cu pozitille compensate, cat
si cu alte activitati comerciale;

b) iesirile previzionate rezultate din platile datorate de CPC,
inclusiv retragerile de garantii si obligatiile de decontare;

c) resursele lichide de care dispune CPC-ul si capacitatea
sa de a converti Intre clase de active si monede, dupa caz,
pentru a-si indeplini obligatiile;

d) liniile de lichiditate sau alte mecanisme aflate la dispozitia
CPC-ului si certitudinea acestor mecanisme in conditiile de piata
si economice predominante.

Instrumentele de lichiditate care trebuie avute in vedere ar
putea include, de exemplu, acorduri de schimb valutar si acces
deplin pe piata (si anume capacitatea de a cumpara si/sau de
a vinde imediat titluri de valoare sau de a utiliza operatiuni repo
Si reverse repo).

Orientarea 6 privind capacitatea operationalda a unui CPC —
determinare in temeiul art. 22 alin. (3) lit. (b) din CCPRRR

Orientarea 6

Autoritatile relevante trebuie sa stabileasca daca CPC-ul nu
este Tn masura sau este probabil sa nu fie in masura sa asigure
o functie critica, evaluand circumstantele si evenimentele care
ar putea avea un impact negativ asupra capacitatii operationale
a CPC-ului de a continua sa asigure functii critice, fara a incalca
dispozitiile privind resursele financiare si mecanismele de
lichiditate.

Autoritatea relevanta trebuie sa isi bazeze aceasta evaluare
pe elemente obiective, inclusiv, printre altele:

a) incapacitatea CPC-ului de a-si indeplini obligatiile fata de
membrii sai compensatori, inclusiv de a solicita, a primi sau a
restitui garantii si/sau de a lua masuri de redresare, din cauza
unor constrangeri operationale semnificative si persistente;

b) incapacitatea CPC-ului de a se redresa in urma unui
eveniment operational (de exemplu, un atac cibernetic) sau de
a aborda in timp util constrangeri operationale majore;

c) o scadere semnificativd a numarului de tranzactii
prezentate pentru compensare sau o reducere semnificativa a
numarului de membri compensatori ca urmare a pierderii
increderii in CPC, inclusiv in capacitatea CPC-ului de a gestiona
riscurile, din punct de vedere operational si/sau financiar, iar
aceasta scadere a numarului de tranzactii compensate sau
reducere a numarului de membri compensatori ameninta
viabilitatea CPC-ului;

d) intentia dovedita a furnizorilor de lichiditate de a reduce
cuantumul resurselor lichide ale CPC-ului, ceea ce ar ameninta
viabilitatea operationalda a CPC-ului; si

e) incapacitatea CPC-ului de a aborda in timp util
constrangerile operationale majore, inclusiv in cazul in care
planurile de continuitate a activitatii se dovedesc neadecvate
pentru restabilirea operatiunilor CPC-ului.

In contextul indeplinirii obligatiilor sale fata de participantii
sai, inclusiv solicitarea, primirea sau restituirea garantiilor,
constrangerile operationale ale CPC-ului pot aparea ca urmare
a intrarii Tn dificultate a sistemelor, a intrarii in criza sau a
pierderii accesului la banci de decontare, a unui atac cibernetic
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sau a unui eveniment care inseamna ca CPC-ul nu dispune de
personal operational disponibil sau suficient de experimentat,
iar un eveniment care ar putea avea un impact negativ asupra
capacitatii operationale a CPC-ului de a continua sa asigure
functii critice poate crea, de asemenea, un risc pentru
stabilitatea financiara.

Orientarea 7 privind determinarea cu privire la alte cerinte
pentru continuarea autorizarii — determinare in temeiul art. 22
alin. (3) lit. (a) din CCPRRR

Orientarea 7

Pentru a stabili daca o incalcare sau o incalcare probabila
ar justifica retragerea autorizatiei unui CPC in temeiul art. 20 din
EMIR, autoritatile relevante trebuie sd ia in considerare
probabilitatea ca CPC-ul sa Tsi continue activitatea dupa
aplicarea instrumentelor de redresare si sa evalueze daca
CPC-ul ar putea indeplini cerintele pentru continuarea autorizarii
postredresare, precum si daca fiabilitatea si capacitatea
CPC-ului de a furniza servicii de compensare au fost grav
afectate.

Autoritatile relevante trebuie sa isi bazeze evaluarea pe
elemente obiective, inclusiv, printre altele:

a) daca CPC-ul are capacitatea de a continua sa furnizeze
servicii de compensare intr-un mod care sa nu reprezinte un risc
semnificativ pentru sistemul financiar, inclusiv o evaluare a
concentrarii din cauza componentei participantilor compensatori;

b) daca CPC-ul are capacitatea de a efectua modificari,
integral sau partial, pentru a se asigura ca CPC-ul nu mai
incalca cerinta care a dus la incalcare sau evita materializarea
unei incalcari probabile, cum ar fi deficiente semnificative ale
cadrului de gestionare a riscurilor sau ale cadrului de
reglementare a CPC-ului, care au dus la punerea in aplicare a
planului de redresare;

c) daca deficientele semnificative Tn ceea ce priveste
controalele interne si alte domenii-cheie ale mecanismelor de
guvernanta ar afecta capacitatea CPC-ului de a functiona in
mod conform, transparent si eficace.

Aceasta evaluare pentru a stabili daca CPC-ul indeplineste
in continuare cerintele pentru continuarea autorizarii trebuie
efectuata in coroborare cu elementele prospective legate de
resursele financiare, mecanismele de lichiditate si capacitatea
operationala.

in ceea ce priveste orientarea 7(a), concentrarea
semnificativa a participantilor compensatori ai unui CPC ca
urmare a componentei membrilor compensatori si a clientilor
poate fi masurata, de exemplu, prin numarul de membri
compensatori sau numarul de conturi de compensare pentru
clienti, nivelurile expunerilor membrilor compensatori, marja
initiala sau contributiile la fondul de garantare.

in ceea ce priveste orientarea 7(b), deficientele semnificative
ale cadrului de gestionare a riscurilor si/sau ale cadrului de
reglementare a CPC-ului se pot referi la marjele, simularile de
criza, garantiile, gestionarea situatilor de neindeplinire a
obligatiilor de plata si/sau politicile si procedurile de asigurare a
continuitatii activitatii ale CPC-ului.

In ceea ce priveste orientarea 7(c), aceste deficiente la
nivelul controalelor interne si al altor domenii-cheie ale
sistemului de guvernanta al CPC-ului pot fi evidentiate prin:

a) frauda, cum ar fi inregistrari eronate semnificative in
situatiile financiare efectuate de personalul si/sau conducerea
CPC-ului;

b) neluarea in considerare de catre personal si/sau
conducere in ceea ce priveste activitdtile economice si/sau
cadrul de gestionare a riscurilor ale CPC-ului, inclusiv
neraportarea si neluarea de masuri cu privire la punctele slabe,
deficientele sau problemele semnificative;

c) deprecierea reputationalda majora care rezultd din
nerespectarea criteriilor ,de competenta si onorabilitate” pentru
persoanele care detin functii-cheie Th cadrul CPC-ului; si

d) deprecierea reputationald majora care apare ca urmare a
lipsei de transparenta in desfasurarea activitatii si a operatiunilor
sau a divulgarii incomplete/inexacte de informatii.

Orientarea 8 Informatiile furnizate de autoritatea competenta

n conformitate cu art. 22 alin. (2) din CCPRRR, ,in sensul
alin. (1) lit. (a) pct. (i), autoritatea competenta furnizeaza
autoritatii de rezolutie, din proprie initiativa si fara intarziere,
orice informatii care pot indica faptul ca CPC-ul este in curs de
a intra in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.
De asemenea, autoritatea competenta furnizeaza la cerere orice
alte informatii necesare autoritatii de rezolutie pentru a-si
efectua evaluarea.

Pentru a permite autoritatilor de rezolutie sa stabileasca daca
un CPC este in curs de a intra in dificultate sau este susceptibil
de a intra in dificultate, autoritatile competente trebuie sa
furnizeze autoritatilor de rezolutie toate informatiile necesare. In
acest sens, orientarea 8 clarifica tipul de informatii care trebuie
furnizate autoritatii de rezolutie de catre autoritatea competenta.

Orientarea 8

Pentru a stabili daca CPC-ul este in curs de a intra in
dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate, autoritatea
competenta trebuie sa furnizeze autoritati de rezolutie
rezultatele analizei si evaluarii efectuate in temeiul art. 21 din
EMIR.

In mod specific, autoritatea competents trebuie s& notifice
autoritatea de rezolutie si sa-i comunice urmatoarele informatii
cu privire la CPC-ul in cauza:

a) un rezumat al rezultatelor analizei si evaluarii efectuate Tn
temeiul art. 21 din EMIR;

b) setul complet de indicatori utilizati in analiza si evaluarea
periodica a indicatorilor-cheie ai CPC-ului;

c) toate detaliile privind masurile de supraveghere si masurile
de interventie timpurie aplicate [in conformitate cu art. 18
alin. (1) din CCPRRR], precum si descrierea respectarii
acestora de catre CPC; si

d) detalii privind optiunile de redresare aplicate de CPC, daca
este cazul.

n plus, dupé identificarea prezentei elementelor obiective
enumerate Tn orientarile 3-7 din ghid, pentru a stabili daca
CPC-ul este in curs de a intra In dificultate sau este susceptibil
de a intra in dificultate, autoritatea de rezolutie poate solicita
autoritatii competente sa explice daca si in ce mod analiza si
evaluarea CPC-ului tin cont de aceste circumstante.

Orientarea 9 Informatiile furnizate de autoritatea de rezolutie

Orientarea 9 clarifica tipul de informatii pe care autoritatile
de rezolutie trebuie sa le furnizeze autoritatilor competente
pentru a stabili in timp util daca un CPC este in curs de a intra
in dificultate sau este susceptibil de a intra in dificultate.

Orientarea 9

Autoritatea de rezolutie trebuie sa furnizeze, in scris,
autoritatii competente constatarile sale si motivele care stau la
baza identificarii oricaruia dintre elementele obiective enumerate
in orientarile 3-7 din prezentul ghid.
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